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RELAZIONE SULLA GESTIONE AL 31/12/2014

Signori Azionisti,

I'esercizio frascorso, & stato il quarto in cui Coingas, compiuto | mandato ricevuto dai
soci, si & cimentaio nella nuova veste di holding di partecipazione di un gruppo
energetico complesse, soggetto industriale proiettato verso la crescita diversificata in un
mercato sempre piv lberalizzato. 1 suol fratti distintivi, dalla totale partecipazione
pubblica, al forte ancoraggio ferritoriale, alla professiondilitd di futto il personale che |l
gruppo Estra ha ereditato sono rimasti immutati, mentre &€ mutato profondamente it ruclo
della vs.azienda, ormai orientata a svolgere la funzione di indirizze e garanzia degli Enti
locali aretini nella individuazione ed attuazione delle linee strategiche del gruppo

industriale energetico piv importante in ambito regionale.

Cio, giova ricordario, a seguito della importante e pressoché definitiva accelerazione
del processo di integrazione ira i gruppt aziendali di Arezzo, Prato e Siena @ seguito delle
decisioni assunte dall’ Assemblea dei soct del 29 Ottobre 2010 preceduta dalle delibere

dei Consigli Comunali di tutf i comuni soci.

Con la conseguenie operazione straordinaria di conferimento della proprietd delle reti,
impianti ed alire dotazioni infrastrutturall essenziall alla produzione del servizio di

distribuzione del gas naturale in capo a COINGAS SpA nel capitale sociale di ESTRA s.r.l.




dal 1 genngio 2011 subordinata dlle condizioni ed ai vincoll di salvaguardia indicati dai
Comuni soci & stato concluso un processo che ha costituito fratto distintivo delle

strategie industriali di Coingas nell’ultimo quinguennio.

Gli amministratori di Coingas sono sfati dungue chiomati a gestire Ia difficile fransizione,
ereditando complessi ed irrisolii problemi di ridefinizione di relazioni con il nuovo soggetto

Industricle e con gli altri soci.

In fole contesto assume pertanto significativo valore I'accordo siglato in data 23
dicembre 2014 con Intesa, Consiag ed Estra, accorde che definisce tufte le pendenze
ancora aperte fra i Soci e di ogni singolo Socio con Estra con riferimento alle garanzie
connesse alle aftivitd conferite all’'afto delia formazione di Estra ed all’acquisizione di

partecipazione dai Soci stessi, avvenute nel dicembre 2010. | contenuti dell'accordo.-

consentone di consolidare importanti risultati che, caratterizzati da una costante
attenzione all’equilibrio finanziario della societd ed al mantenimento degl impegni con |
Comuni soci, valorizzano it ruolo delia vs. Societd e ne confermanco il rucio di strategico di

socio diriferimento per la definizione delle ambiziose strategie di sviluppo di Estra spa.

| percorso seguito nelia definizione dell'accordo ha trovate costante e sofidale sostegno
da parte dei Comuni soci con i guali sono stati condivisi | principali passaggi che lo

hanno caratterizzato,

Analogo sostegno e condivisione, che in alcuni cast st &€ gid concretizzato nell’esercizio
trascorso in atti deliberativi dei rispettivi Consigli, € state manifestato dai Comuni soci sul
progetto di quotazione di Estra spa, progetto che contfinua a rappresentare |'obiettivo

primario per un ulteriore sviluppo della nostra collegata.

Tenuto conto della rilevanza della partecipazione in Estra spa e della conseguente
necessitd di acquisire il bilancio di esercizio 2014 approvato della collegaota, in data 26
mairzo il Consiglio di Amministrazione di Coingas ha deliberato di prorogare a 180 giorni if

termine per 'approvazione del presente bilancio.



Scenario

I 2014 si & chiuso per it nostro paese in recessione ed Il rapporte deficit/ PIL si e
mantenuto, a costo di ulterion sacrificl, ol 3%. Nel corso dell'anno tuttavia si sono
registrati | primi segnali di ripresa del consumi delle famiglie italiane, grazie olfre che alle
politiche del governc anche alla diminuzione dei costi energetici del'uliime periodo
del’anno. L'Europa ha riconoscivto tuttavia che l'italia sta muovendo passi importanti
sulla giusta sirada delle riforme, soprattutto quella del lavoro é vista di buon occhio dalle
istituzioni evropee. DI notevole preoccupazione il livello di disoccupazione che si &

mantenuto in salita e i massimi storici.

I tasso di cambic euro/doliare sebbene si sia attestato a guota 1,33 USD per euro, in

linea con il valore 2013, ha fluttuato notevolmente nel corso dell’anno. Alla crescita
osservata durante il prime semestre 2014 [+4,3% rispetto al 2013), & seguito un repentino
calo che ha poroto al raggiungimento di quota 1,23 USD per euroc nel mese di
dicembre. Diversi sono i fattori che hanno determinato tale volafilitd, fra questi la ripresa
dell'economia americana che, dal secondo frimestre in pol, ha superaio anche le
aspettative di crescita pit oftimiste, e le divergenze delle diverse banche centrali in
tema di poliica menetaric. La FED ha infatti concluse it “"Quantitative Easing”
opprestandosi a rialzare |1 tassi d'interesse, menire nell’eurozona la misura & stata
adoftata dalla BCE nel gennaio 2015, In Europa, fale misura ha fatto seguito agli
inferventi di niduzione dei iassi di riferimento sulle operazioni di rifinanzidmento per
sostenere |'erogazione di prestiti bancari a favore delle famiglie e delle societd non
finanziarie, al fine di riportare i tassi di inflazione su livelli inferiorl ma prossimi al 2%, primo

obiettivo del mandato della BCE.

Sul fronfe del mercato petrolifero i prezzi, nel corso del 2014, si sono attestati sui 100
doliari al barite, in cale dell'8,5% rispetio alla media 2013. Dopo un biennio di perdurante
stabilitd, eccezion fatta per il secondo trimestre 2014 che ha visto i prezzi medi salire
intorno ai 110 dollori al barile (+6,2% rispetto allo stesso periodo 2013}, a partire dal mese
di luglio 2014 si & assistifo ad un trend discendente. Osservando le variazion! anno su

anno, il quarto fimestre 2014 ha registrato la discesa piU significativa, raggiungendo i 77
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dollari al barile, con una variazione negativa pari o circa il 30% rispetto allo stesso
periodo dell'anno precedente. In parficolare, la media del mese di dicembre & stata
parl a 63,3 dollari of barile, valore minimo dal 2009, mentre i punto pil basso su base
giornaliera € stafo toccato proprio il 31 dicembre 2014 (57,3 dollari al barile). Le

condizioni strutturali del mercato hanno principalmente contribuito al declino dei prezzi.

La domanda di gas naturale in lfalia nel 2014 ha fatto registrare un calo dell’11,6%
rispetto all'anno precedente attestandosi a circa 61,4 miliardi di metri cubl, con una

riduzione complessiva di circa 8,1 miliardi di metri cubi.

Tale dinamica & da atfribuirsi prevalentemente al settore civile (-4,8 milicrdi di metr cubi;
-16,0% verso 112013}, a causa di temperature particolarmente miti nei mesi invernali con
conseguente calo del consumi per it riscaldamento degli ambienti,

Andamento della gestione

L'esercizio 2014 chiude con un risuttato positivo di Euro 1.085.893.

Il valore della produzione si aftesta su 1.720 miglicia di Euro, a fronte dei 1.214 miglicia
del precedente esercizio. La differenza tra valore e costi della produzione, composti per
circa 1l 60% da costi per servizi, presenta un saldo positivo pari a 882 miglicic di Eure. Lo
gestione finanziaria, che comprende anche | proventi da partecipazioni e che ha
prodotto un saldo positive per Euro 437 migliaia, concorre @ determinare il gid citato
risultato positive dell’esercizio. In particolare I'Assemblea dei soci di Estra che ha
approvato il bilancio 2013 della nostra collegata, ha deliverato di procedere alla

distribuzione di un dividendo di €. 1.700.000, cormispondente per Coingas ad €. 475.000.
Coingas spa, dal 1 gennaio 2011, a seguito dei citati processi di riconversione della
propria attivitd, non ha dipendenti.

| soci, anche disciplinando 1 propri reciproci obblighi, hanno garantite alla gestione di

Estra, al suo management, ai dipendenti ed a tutti gli stakeholders, una compagine di




riferimenio stabile e coesa, nonché un indirizzo strategico volte alla valorizzazione
dell’aftivitd di impresa della Societa nel medio-lungo periodo. Coingas, anche
nell'esercizio trascorso, ha potuio inftegralmente assolvere senza ricorso a fonti estemne e
guindi senza registrare variazioni significative relative alla dinamica degli oneri finanzior

ai propri obblighi nei confronti di Estra e dei Comuni soci .

Tra gli eventi significativi che hanno coratterizzato 'esercizio trascorse si sottolinea
"'importante conclusione del processo di ristrutturazione societaria messa in atto da Estra
con la fincltd di mettere in campo il massimo delle proprie potenziglita nella
partecipazicne dlle ormai prossime gare per I'affidamento del servizio di distribuzione del
gas ; cio & avvenuto con la costituzione di Centria Sur.l. intferamente controliata da
ES.T.RA. S.p.A. e con it successivo conferimento in aumento di capitale sociale della

controflaia, deliberato con efficacia dal 01/01/2014, del rame di azienda rappresentato

dall’insieme delle atfivita e servizi svoiti nel setfore della distribuzicne di gas naturale efdk‘\g
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nelia distribuzione e commerciclizzazione del GPL, comprensivo della proprietd delle
dotazionl strutturali. Lo nuova societd, guidata da wun rinnovato Consiglio  di
Amministrazione, con Amministratore Delegato di espressione areting, ha quindi le carte
in regola per affrontare le imminenti sfide delle gare di ambito per la concessione del

servizio di distribuzione gas naturale.

Nel corso dell'esercizio la partecipazione in Esira si @ ridotta per 155 miglicia di euro in
seguifo alla delibera del Consiglic di Amministrazione del 5 maggio 2014 relativamente
alla cessione di 140 mila azioni alia societd ETA3 SpA per un prezzo unitario di 1,80 eure,

generando una plusvalenza pan a 97 migliaia di euro.

Infine, ta vs. Societa aveva stipulate, nel corso dell'esercizic precedente, un preliminare
di compravendita con la collegata Estra S.p.A. per l'acquisto di parte del parco
fotovoltaico per un ammontare di 2 milioni di euro e relative Convenzione con i GSE,
Successivamente nel preliminare & subentrata Centria {controliata al 100% da Esira Spa).

La vendita si & perfezionata nel mese di dicembre 2014,




Analisi di bilancio

Al fini di una migliore comprensione del bilancio nel suo insieme, si prasenta, nelle tabelle

che seguono, una breve andiisi di bilancio composta dallo stato patrimonigle

riclassificato, dal cento economico riclassificato, da una serie di indici di bilancio e dal

rendiconto finanziaro.

Lo stato patrimoniale & riclassificato secondo un criterio di liguidita crescente e riporia il

totale delle atlivitd a breve e it fotale delle passivitd a breve onde consentire una

puntuale valutazione della situazione finanziaria complessiva,

Stato pafrimoniale
riclassificato

Attivita

3171272014 % 31/12/2013 i variaz. variaz. %

ATHIVITA' A BREVE

Cassa e banche 700.334 822,857 -122.521 -14,89%

Crediii verso clienti 1.287.377 2.492.335 -1,204,958 -48,35%

Ratel & risconti attiv 25,476 77.705 -52.229 -467.21%

Altre attivitd o breve 185.000 185.000

Totale affivitd a breve 2,198,189 3,00% 3.392.897 4,61% -1.194.708 -3821%

ATTIVITA" IMMOBILIZZATE;

Immobilizz. tecniche 2.678.621 3.45%.288 -780.667 -22,57%

Partecipazioni e titoli 66,566,561 66.731.288 -164.727 -0,.25%

Altre attivitd fisse 1.751.328 20.607 1.660.721 1832,88%

Totale affivitd immobilizate 70.996.510 ?7.00% 70.281.183 95.39% 715327 1.02%
| Tolale aitivitd 73.194.49% i 100,00% 73.474.080  100.00% -479.381 -0,65%

Passivita e Palrimonio netio 31/12/2014 % 31/12/2013 % varlaz,  variaz, %

PASSIVITA" A BREVE

Banche 1.519.703 1.566.766 -47 063 -3.00%

Fornitari 379876 744,223 -364.347 -48,96%

Altri debiti 1.329.310 2.076.557 -747.247 -35,98%

Ratet e risconti possivi 92.760 92.760

Debiti per imposte 239,440 9.074 230,386 2538,97%

Totale passivitd g breve 3.561.10% 4,87% 4.396.620 597%  -835.511 -19.00%




PASSIVITA® A M/L TERMINE

Finanziamenti a M/L termine 184,902 214,665 -29.743 -13.86%

Fondi per rischi & oneri 234191 234.191

Totale passivith a M/L termine 419.093 0.57% 448.854 0.41% -29.763 -4,63%
| Tolale passivitd 3.980.202 5.,44% 4.845.476 5,58% -845.274 -17,86%

PATRIMONIO NETTC

Capitale socialke 14.850.000 14.850,000
Riserve 33.278.604 53.24B.484 .18 0,06%
Utile netto 1.085.893 730,118 355.775 48,73%
| Totale poidmonio nelio 69.214.497 | 94.56% 58,828,604 93,42% 385.893 0.56% ]
| TOTALE 73.194.6%99 | 100,00% 73.674.080 100.00% -479.381 ~0,65% |

i conto economico & stato redatto in forma scalare e, rispettc al conto economico

civilistico, mosira gli aggregati che formano il margine operativo rispettande, tuttavia,

fesposizione dei costi per natura.

Conlo economico riclassificato

31/12/2014 % 31/12/2013 % varioz. variar %

Vendite nette

cosfi capitalizzafi 10.100 -10.100 -100,00%

costi operativi:

acquisti =370 370 -100,00%

prestazioni di servi -495.577 -684.755 189.178 -27.63%

ammortamenti -181.877 -299.119 117.242 -39,20%

attri ciost! di gestione -1460.582 -113.546 -47.034 41,42%

risulfato operativo -838.034 -1.087.690 249.654 -22,95%

proventi fincnziar 529.456 BO3.710 -276.254 -34,29%

oneti finanziari -92.828 -99.531 6,703 -6,73%

proventi diversi 1.816.993 1.205.634 611.35% 50.71%

oneri diversi -2.991 -2.991

risuftato prima delfle Imposte 1.405.594 824.123 581.471 70,56%

imposte sul reddito:

comentt -323.182 -24.002 -229.180 243,80%

differite 3.481 -3 3.484 -114133.33%
| UTILE {PERDITA) D'ESERCIZIO 1.085.893 730.118 355.775 48.73%




Indici di bilancio

Gli indici di bitancio, per comeoditd, sono calcolati sui dati del bilancio finale.

31/12/2014 31/12/2013
INDICI SHUAZIONE FINANZIARIA
INDICE D LIGUIDHTA
att. com./pass. cotr. 0.42 0.77
INDICE Dt DISPONIBILITA
ath.com.-magazz /pass.cor. 0.62 0.77
INDIPENDENZ A FINANZIARIA
patr.nettofictate attivo 0.95 0.93
COPERTURA CAPITALE PROFPRIO
pair.nettoftor.immobilizz. 0.97 0.98
COP.CAPITALE IMMOBILIZZATO ﬁ‘%ﬂ{J
p.netio+deb.m/t fotimmob. 0,98 0,99
INDIC1 DI REDDITIVITA
R.O.
uiile operativoftot.attivo -1,14% -1.48%
R.OE.
ufle netio/palr.netto 1.57% 1.06%

Attivitg di ricerca e sviluppo

Nel corso dell'esercizio la Vostra societd non ha sostenuto costi in attivita di ricerca e di

sviluppo capitdlizzate.

invesiiment

L'Azienda che, come ricordato, ha ormai natura di holding di partecipazione non ha

effettuato nell’ esercizio significativi investimenti.




Falli di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

Per tufto il 2014, in attesa dei pronunciamenti di Tar e Consiglio di Stato, Centria srl ha
continuato a gestire il servizio di distribuzione del gas nafurale nel Comune di Prato. In
data 15 gennaio 2015 il Consiglio di Stato in sede giurisdizionale ([Sezione Quiniaq)
pronunciondosi sull’appelloc congiuntamente proposto da Estra spa e Centria srl con il
quale si chiedeva l'annullamento, previa sospensione, dell’aggiudicazione della gara
oltre dll'esclusione di Toscana Energia S.p.A, ha definifivamente rigettate il ricorso. Sono
perianto state avviate e sonc fuitera in corso le necessarie procedure volie al
trasferimento della concessione di gesticne del servizio di distiibuzione del gas naturale

nel Comune di Prato da Centria a Toscana Energie.

Successivamente dlla  chivsura del’'esercizio € continuato |1 lavoro ﬁncliz—z;\c;\ig-- _
al'individuazione di concreti percorsi nella direzione della privatizazione di Estra,
L'orientamento condiviso  gia discusso e che continuerd ad essere arricchito di
contenuti con it contributo di tuiti | Comuni Sodi, prevede che la privatizzazione si ispiri o
principi chiari e definiti: frasparenza € non discriminazione nella ricerca dei partner,
aderenza alle migliori prassi del mercato che includa possibilita di quotazione della
societd, aftenzione al teritorio, mantenimento della partecipazione pubblica indiretia

maggioritaria.

Su tale ultimo aspetic si declina in particolare 1l futuro ruclo di Ceoingas. il dibatfito in
corso su fale argomento merita un atfento approfondimento e le pavenifate ipotesi di
scioglimento della nostra Societd mostrano una palese sottovalutazione dello scenario

verso il quale Estra si sta gid concretomente muovendo.

Non si sono manifestati alfri eventi di rilievo, di cui sia opportuno fare menzione in questa

sede.




Rapporti con imprese controliate, collegaie, controllanti, consociate e correlate.

Richicmato quanfo lllustrato nel precedente capitolo it ordine di rapportl economici
con la collegata Estra Spa, ricordate che Coingas, a seguito del conferimento dei propri
assets, non ha alcun dipendente dal 1 gennaio 2011.

Si & quindi provveduto alla stipulazione di apposifi contratti di service con Estra spa
finalizzati a regolare tutta una serie di affivita, in particolare per farea amministrativa,
che la collegata ha regolarmente prestafo a Coingas nel corso dell’ esercizio.

Inoifre giova ricordare I'importante contratto di affitto per 'utitizzo da parte delle societa

del Gruppo Estra della sede e dei locali di proprietd della vs.Societd.

Azioni proprie e azioni /quote di socieid controllanti

Al 31 dicembre 2014 lo Societd possiede di n. 53.732 azioni proprie, part ot 9.77% del

capitale socidle.

Informazioni ai sensi dell’ art. 2428, comma 2, al punto é-bis, del Codice civile

Al sensi dell'art. 2428, comma 2, al punte é-bis, del Codice civile di seguito si forniscono
le informazicne in merito all'utilizzo di strument] finanziar, in quanto rilevanti di fini della
valutazione della situazione patimoniale e finanziaria.

Di seguifo sono fornite, poi, una serie di informazioni qualitative volte a fornire indicazioni

circa la dimensione dell'esposizione ai rischi da parte dell'impresa.

Risk managementi ed utilizzo di strumenti finanziari

Nel'esercizic della sua atfivita la Societd non ha fatto ricorse a strumenti finanziar

derivati,
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Rischio di credilo

Si deve ritenere che le alfivitd finanziarie della societd abbiano una buona qualitd

creditizia al netfo di quanto gid stanziato negli appositi fondi svalutazione.

Rischio di liquidita

Lo societa non € soggetta a particolari rischi di liquiditd in quanto gli offidamenti

concessi e | rapporti passivi con le banche sono rappresentataii sostanzialmenie da

Wb

anficipazioni di flussi monetari credifori.

Evoluzione prevedibile della gestione

L'esercizio frascorso & stato il quarto intero esercizio del nuovo ciclo nella vita della Vostra

azZenga,

Il prossimo esercizio continuerd ad essere caratterizzato dalllimpegno a porre in essere le
necessarie azioni con gl altr soci, volte o dare concretezza dlle strategie per il futuro

sviluppo delle nostre attivitd,

Cimenftarsi nel nuovo ruolo della ns. czienda, ormai orientata a svolgere la funzione di
indirizzo e garanzia degli Enti locali aretini nella individuazione ed attuazione delle linee
strategiche del gruppo industriale energetico piu importante in ambito regionale,
costituird impegno degli Amministrateri che si froveranno ad aoffrontare le impegnative

sfide di un contesto complesso ed in continuo mutamento.

Sedi secondarie

L'azienda non dispone di sedi secondarie.




Proposia del Consiglio di Ammiinistrazione

Signore e Signori Azicnist,

Fiduciosi di avere il Vostro consenso sui criteri di valutazione adottati e sull'impostazione
dei valori dello State Patrimoniale e del Confo Economico, Vi invitiamo ad approvare |l
Bilancio ai 31 dicembre 2014 che chiude con un ulile neito di esercizico pari ad Euro
1.085.893 e che ha questi valor di sinfesi:

I dcavi totali superanc i 1,7 milioni di eurc;

I risultato operativo raggivnge 882 miglicia di euro;

I Consiglio di Amministrazione, a fronte di questi lusinghieri risultati, propone

all' Assemblea dei Soci la seguente ripariizione dell'vtile nelfo:

- euro 225.893 pari al 20,8 % dell'utile ad incremento della riserva straordinaria;

- euro 860.000 pari al 79,2 % dell’utile da distribuire ai comuni-soci subordinatamente
alla disponibilita delfle relative risorse finanzicrie ; tale cifra corrisponde ad un
dividendo di eurc 1,73 per singola azione posseduia e rappresenta il 6,4 % del valore

nomincle dell’ azione pari a 27 euro.

Per ii Consigﬁ? di Amminisirazione

Arezzo 04 giugno 2015 If Presr'de.%ife
Lyigh Poli
FIRMATO

J

Il sottoscritto Presidente del C.d.A. dichiara che i presente documento informatico & conforme a guello trascritto e sottoscritto
sul libri sociall della societa. Dichiarazione sostitutiva resa ai sensi degli art. 46 e 76 del dpr 445/00.
Imposta di bollo asselta in mede virtuale con cutorizzazione dell Agenzia delle Enirate Regione Toscana n. 25667 del 4-5-01
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BILANCIO D’ESERCIZIO al 31-12-2014

CRGANI SOCIALI
Consiglio di Amministrazione

Presidente Luigi Polli
Consigliere Bonconpagni Michele
Consigliere Forzoni Alessandro
Consigliere Beoni Fabrizio
Consigliere Chianucci Silvia

COLLEG!O SINDACALE

FPresidente Parati Stefano
Sindace Faratli Giuliano
Sindaco Guadagni Monica
Sindaco supplente Lachi Francesco

SOCIETA’ DI REVISIONE
Reconta Ernst&Young spa




Stato pairimoniale

al 31 dicembre 2014

ATTIVO 31-dic-2014_ | 31-dic-2013
B} IMMOBILIZZAZHONI:
1l IMMOBILIZZAZION| MATERIALE
1} tereni e fabbricati 1.267,553 1.313.28%
2] impianti e macchingilo 1.409.984 2.143.943
3} attrezzature industriali & commerciali 1.082 2,056
Totale 2.678.621 3.459.288
] IAMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE
1} Partecipazionting
B) imprese collegate 63.441.664 63.596.400
d) altreimprese 354,622 364.613
2)  Credifi Esigibili entro 'esercizio successivo
31-dic-2014 31-dic-2013
aj verso imprese controliate
s} verso impress collegate 185,000 1.850.000
Totale 185.000
3) ol ditol
4] qrzioni proprie {V.N. complessivo € 1,.450.744) 2.770.275 2770275
Totale 48.416.541 64.731.288
TOTALE IMMOBILIZZAZION 71.095.182 70.190.5746
C) ATIIVO CIRCOLANTE
1l CREDHI Esigiblli olfre l'esercizio successivo
31-dic-2014 3-dic-2013
1) verso clienti 62.464 175.606
3] versoimprese collegate 1,000,239 1,781,235
4bis)  cred fibutari 165.092 &7.097
dter] mposte anficipote 19.721 16,240
5} verso alti 84.328 90.607 126.189 542.764
Totale B4.328 90.607 1.373.705 2.582.942
v DISPONIBILITA' LIQUIDE
1] deposii bancari e postali 700.336 822857
Totale 700.336 822 857
TOTALE ATTIVO CIRCOLANTE [ C) 2.074,041 3.405.79¢
D) RATEI E RISCONTI: \
ratei e risconti attivi ‘Q._25.476 77.705
TOTALE RATE! E RISCONTI (D) 35.47_6 77705
TOTALE ATTIVO 73.194.699 73.674.080




PASSIVO 31-dic-2014 31-dic-2013
A}l PATRIMONIO MNETTC:
1 Capliale sociale 14.850.000 14,850,000
Il Riserve dirivalutazions 2,493.374 2.493.374
IV Riserva legale 2.969.999 2,969,999
Yl Riserva per azioni proprie in portatoglio 2.770.275 2770.275
Vil Altre riserve
- Riserva straordinaria 15.410.803 15.380.685
- Riserva da conferimenic 29.634.151 29,634,151
Vil Ut [Perdite) portate’'a nuovo
IX Ufile {Perdita} del'esercizio 1.085.893 730.118
TOTALE PATRIMONIO NETTO (A} 69.214.4%7 £8.828.604
B} FONDI PER RISCH! E ONERLL
3 alid 234.191 234,191
FONDO PER RISCHE E ONERI (B} 234.1%1 234171
TRATTAMENTO FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO @
0]  DEBITI Esigikli oltre l'esercizio suocessivo
4} debiti verso banche 1.692.605 1.769.431
&) acconti 12,000 762,000
7} debiti verso fornitord 379874 744.223
10} debiti verso imprese collegate 510.3%7 299.930
12)  dehifi tibutard 23%.450 2.074
13}  debiti v/ istituli previd, e sicurezza sociale 4]
14)  qlii debiti 818713 1.026.586
TOTALE DEBIT! (D) 3.653.251 4.611.285
E} RATEI E RISCONTI
rettel e risconti passivi Q2.760
TOTALE RATE! E RISCONT 92.760
TOTALE PASSIVO 73.194.6%% 73.674.080
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1
CONTI D'ORDINE 31-dlc-2014| _31.dic-2013
Al GARANLIE PRESTATE:
11 o tem:
a) fideiussioni 3.000.000 3.000.000
d} garande reali 447.441 447 441
Totale 3.447.451 3.447.461
TOTALE GARANZIE PRESTATE 3.447.461 3.447.461
€l GARANIIE RICEVUTE:
1 do terd e daimprese del gruppo:
a} fideiussioni 8.000 8.000
TOTALE GARANZIE RICEVUTE 8.000 8.000
3.455.461 3.455.4581

TOTALE CONTI D'CRDINE




Conto economico al 31.12.2014
31-dic-2014 31-dic-2013
A) (+) VALORE DELLA PRODUZIONE:
1) RICAVI DELLE VENDITE E DELLE PRESTAZIONI
4) INCREMENTI DELLE IMMOBILIZZAZIONI PER LAVORI INTERNI 10.100
5) ALTRI RICAVI E PROVENTI
- Altri ricavi e proventi 1.719.729 1.205.634
Totale altri ricavi e proventi 1.719.729 1.205.634
TOTALE VALORE DELLA PRODUZIONE [A)] 1.719.72¢9 1.215.734 |
B) (-) COSTI DELLA PRODUZIONE:
6) PER MATERIE PRIME, SUSSIDIARIE, DI CONSUMO E DI MERCI -370
7) PER SERVIZI -495.577 -684.755
8) PER GODIMENTO DI BENI DI TERZI -1.237 -7.795
9) PER IL PERSONALE
10) AMMORTAMENTI E SVALUTAZIONI
b} ammortamento delle immobilizzazioni materiali -181.877 -299.119
Totale ammortamenti e svalutazioni -181.877 -299.119
13) ALTRI ACCANTONAMENTI -8.741
14) ONERI DIVERSI DI GESTIONE -150.604 -105.751
TOTALE COSTI DELLA PRODUZIONE (B] -838.034 -1.097.790
(A - B) DIFFERENZA FRA VALORE E COSTI DELLA PRODUZIONE 881.693 117.944
C) PROVENTI E ONERI FINANZIARI:
15) (+) proventi da partecipazioni:
b) inimprese collegate 474,844 728.000
c) inalire imprese 13.492
16) (+) altri proventi finanziari:
d) proventi diversi dai precedenti:
- verso terzi 41.120 77.710
17} (-} interessi e altri oneri finanziari:
a)  verso terzi -92.828 -99.531
TOTALE PROVENTI E ONERI FINANZIARI (15+16+17) 436.628 706.179
D} RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA' FINANZIARIE
18) (+) rivalutazioni:
19} (-} svalutazioni:
q) _di partecipazioni -9.991
TOTALE DELLE RETTIFICHE (18-19) -2.991
E} PROVENTI E (ONERI) STRAORDINARI
20) (+) proventi straordinari;
a} proventi 97.264
21) (-} oneri straordinari:
TOTALE DELLE PARTITE STRAORDINARIE (20-21) 97.264
Risultato prima delle imposte 1.405.594 824123
22) {-) imposte sul reddito dell'esercizio;
a] correnti -323.182 -94.002
b) differite 3.481 -3
Totale imposte sul reddito .~ -319.701 -94.005
23) UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO \ 1.085.893 730.118

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
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RENDICONTO FINANZIARIO

31/12/2014 31/12/2013
A: Flussi finanziari derivanfi dalia gestione reddituale {metodo indiretio)

I—Uille {perdita} dell'esercizio) 1.085.8%3 730.118
lmposte sul reddito 319.701 24,005
Interessi Passivi / (interessi affivi) 51.708 21821
praventi ed onerl straordinar -97.264 0]
Dividenci -488,3364 -728.000
{Plusvadenze)/minusvalenze derivant! dallo cessione di attivitd

1. Ulile {perdita) dell'esercizio prima dimpaoste sul reddlto, interessi, 871.702 117.944
dividendi & plus/minusvalenze da cessione

Accantonamento af fondt 8.741 )]
Ammortamento delle immobilizazion 181.877 299.119
Svalutarzioni per perdite durevoli di valore 9.991 0
Altre reftifiche per etementi non monetard

2. Flusso finanzlario prima delte vartazioni del CCN 1.072.311 417.063
Decremento/(incremento) delle imanenze o
Decremento/(incremento} dei crediti verso client 55.341 161.624
Decremeanto/{incremento) det crediti societd del gruppo 780.996 4.0%0.661
Decremento/(incremento} del ratel e dsconti aitivi 52229 152999
Incrementof{decremento] dei debiti verso fornitori -344.347 51.106
Incremento/{decremento] dei debiti societd del gruppo 210,447 45,039
Incremento/{decremento] dei ratei e risconti passivi 92,740 0]
Altre variazioni de! capitale circolonte netto -682.088 -1.854.650
3. Flusso finanziario dopao le variazioni def CCN 1.217,669 3.0463.842
interesst incassati/{pagaii) -51.708 -21.821
{imposte sul reddiio pagate} -38.270 -99.385
Dividendi incasscti 13,492 730816
Poste siraordinarie (pagate}/incassaie

{Utilizzo del fondi} -8.741 -49,100
4. Flusso finanziaric dopo le altre retlifiche 1.132,442 3.624.352

[ Flusso finanziaro della gestione reddituale {A) 1.132.442 3.524.352
8: Flussi finanzlari derivanti dell'attivitd di investimento
{Investimenti) immobilizzazioni moteriall -10.100
Prezzo di realizo disinvestimenti immobilizazioni materiali 1.302.985
{Investimenti) immobilizzazion immatericl
Prezzo di realizo disinvestimenti immaobilizzazioni immaterall
{Investimenti) immobilizzazioni finanziaie
Prezzo di redlizzo disinvestimenti immobilizzazioni finanzarie 252.000 -2.696.400

{ Flusso finanziario della altivita di investimento {B) 1.854.985 -2,496.400
C: Flussi finanziari derivanti dellattivita dl finanzigmento
Mezz of terzi
Incremento [decremento) debiti a breve verso banche -76.8246 -566.827
Accensione finanziamenti a lungo
Rimborsi finanziament o lunga
Varizione alti finanziamenti o lungo
Incremento/Decremento det creditl fingnziarn infragruppo -1.850.000
Mezzi propri
Aumento di capitale a pagamento
Cessione (acquista) di azioni proprie
Dividendi (& ccconii su dividendi} pogat -883.122 -700.000
Flusso finanziaric delt' oftivitd dl finanzlamento (€) -2.807.948 -1.266.827
Incremento (decremento) delle disponibilitd liquide nette (A+-B+-C) ~122.521 -338.875
Disponibliita liquide nette al 1° genndio 2014 822.857 1.141.732
Disponiblittd liquide nette al 31 gennaio 2014 700.336 822,857




NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO D’ESERCIZIO CHIUSO AL 31.12.2014

FORMA E CONTENUTO DEL BILANCIO DESERCIZIO
CRITERI DI FORMAZIONE

Il seguente bilancio & conforme al dettato delle norme contenute negh articoli 2423 e seguenii det Codice civile,
interpretate ed integrate ddi princip! contabill emanat! dall’Organismeo Halicno di Contabilitd (OIC), ed & costituito
dallo state patrimonicle, dal conte economico, rendiconte finanziaric e dalld nota infegraliva, redatta o sensi
dellarticolo 2427 del Codice civile, che costituisce, di senst & per gli effeiti dellarticolo 2423, parte integrante del
bilancio d'esercizio.

L'O..C., nella sua nuova veste di "standard setter” ufficiale dei principi contabili nozionall {ex art.20 del D.L, 91/2014)
ha pubblicato, tra 'agosto 2014 ed il genndde 2015, nell'ambito di un progetto unitario di aggiomamento, |
nuovi principl contabili applicabill dalle societd “nen IAS-adopter” a decorrere dai bilanci 2014.

| principi revisionati sono statl 1 seguenti: OIC ¢ (Svalutazioni per perdite durevoll di valore delle immobilizzazioni
materiall & immateriall), OIC 10 (Rendiconto finanziario}, OIC 12 {Composizione & schemi del bilancie d'esercizio),
QIC 13 {Rimanenze), OIC 14 {Disponibilita iquide)], OIC 14 {immoblizzazioni materiali), CIC 17 (Bilancio consolidato e
metodo del patimenic hette), OIC 18 [Ratel e risconti}, OIC 19 (Debiti), QIC 22 {Conti d’'ordine), OIC 23 (Lavori in
corso su ordinazicne), OIC 25 {Imposte sul reddiie), OIC 26 (Operazioni, atfivitd e passivitd In valuta estera), OIC 28
[Patimonio netto), OIC 29 [Cambiament! di principi contabili, cambiamenti di stime contabili, corezione di errori,
eventi e operazioni straordinarie, fatti intervenull dopo ta chiusura dell'esercizio), OIC 31 {Fondi per rischi € oneri e
Trattamento di Fine Rapporto) e OIC 24 {Immobilizzaziont immateriali).

Le moedifiche apportate non hanne comperiato impatti sulla situazione patrimoniale, finanziaria ed economica della
socletd, risolvendosi pertopit gif stessi nel recepimento di best practice gid seguite.

Gli unici effetti riguardano alcune rclassificazioni, peraltro non significative, a livello di stato patrimoniale e di conio
economico. Infine, si d& aifo che 1| nuove OIC 24 [Operazioni in valuta) non  fraita, come In passaio, la
contabilizazione degli strumentt finanzian derivati in valuta, compresi quelll di copertura dei rischi di cambio.
assenza di indicadoni dl riguardo, la socletd ha pertanto continuato a seguire la prassi sine ad oggl adoitata e
codificata dal vecchio principlo contabile 26, in quanto ritenuta ancora coerente con i postulati ed | principi
generall di redazione del bitancio,

Nella nota infegrativa sone state fornite tutte le informazioni in tema di analisi del movimenti nelle voci di pafrimonio
netto, della lore origine e classificazione.

La nota integrativa ha la funzione di fornire Ilustrazione, I'analisl ed in faluni casi un'integrazione dei dati di bilancio e
contiene le informazioni richieste dall'articolo 2427 C.c., e da dltre disposizioni di legge. Inolire, vengono fornite juite
le informazioni complementar ritenute necessarie a dare una rappresentazione veritiera e correfta, anche se non
rfichieste da specifiche disposizioni di legge (articoto 2423, comma 3, C.C.).

Il Bilancio viene redatto in unita di euro, senza cifre decimali ai sensi dell'art. 146 del D.Lgs. n. 213/98.

CRITERI Bl VALUTAZIONE

| crifer utilizzatt nella redazione del bilencio sone conformi alle disposizioni legisiative vigentt precedeniemente
citate, infegrate ed Inferpretaie  dai Principi Contabili  emessi  dal Consigli Nazienali  dei
Dottorl Commercidiisti e dei Raglonier & integrall da decumenti redatii dali'Organismo taliono di Contabilitd che ha
integraio e modificato i suddetii principl contakil.

f criter] e | principt utiizzati nell esercizio testé chiuso non si discostano da quelli utilizzatl per la redazione del bilancio
dsl precedente esercizio, in particolare nelle volutazioni € nefla continuitd dei medesimi principl. ad eccezione di
quanto eventuaimente sotto precisato.

La valutazione delle voci di bilancio & stata fatta ispirandosi of criterl generdli della prudenza e della competenza,

nella prospettiva della continuazione dell'attivitd,

]
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Al finl delle appostazioni confabili, viene dota prevalenza alla sostanza economica deltle operazionl piuttosto che
ala lore forma giuridica; per quante riguarda te atfivitd finanziarie esse vengone contabilzzate al momente del
regolamento delle stesse.

Gh utill sono inclusi solo se realizati entro 1a data di chiusura dell'esercizio, mentre si tiene conio del rischi ¢ delle
perdite anche se conosciuti successivamente. Gl elementi eterogenei ricomprasi nelle singole voci del bilancie sono
stati valutati separatomente. Gli elementi patrimoniall destinat] ad essere uiizati durevolmente sono staii classificati
tra le immobilizzazioni.

Il vaiore dei beni materiall e immateriali o cul durata utile & imitata nel tempoe & rettificato in diminuzione atiraverso
lo strumento dellammortamento. Gli stessi beni ¢ le dltre componenii dell'attivo sono svalutati ogni quaivolta si sia
riscontrata una perdifa durevole di valore; 1 valore originario & ripristinate nella misura in cui si reputi che | motivi della
precedente svalutqziong siano venuti meno. Le metodologie analifiche di ammoriamento e di svalutazione
acdlotiate sono descritte nel prosieguo della presente nota integrativa.

Nel corse dell'esercizio non si sono verificati casi eccezionall che abbiane rese necessarno il ricorse alla deroga ai
critent di valutazione, df cui all'arf. 2423, comma 4, def Codice Civile, In quanio incompatibill con la rappresentozions
veriiera e comretia della situazone patrimoniale e finanziaria della Societd e del risultate economico. Non sono state
aitresi effetfuate nell'esercizio dvalutazioni di attivitd af sensi di leggl speciall in materia.

La redazione det bilancio richlede 'effettuczione di stime che hanno effetto sul valori delle attivitd e passivitd e sulla
relativa informativa di bilancio. | risultati che si consuntiveranno potranne differire da tali stime. Le stime sono riviste
pefiodicamente e gli effettt dei cambiamenti di stima, ove non derivantl da sfime emrate, sone rilevati nel conto
economico dell'esercizio in cul s flevano necessari ed opportuni, se tall cambiamenti hanno effetti solo su tate
esercizio, & anche negli esercizi successivi se | cambiament! influenzano sta 'esercizio comrente sia quelli successivi,

1 criteri df vatutazione adoftall per la redazione del bllancio in osservanza dell'ar. 24246 del Codice Civile sono |
seguenti:

Immobilizzozioni immateriali

Sono iscritte al costo d'acquisto o di conferimento da parte dei soci, inclusivo degli onerl accessorl, ed armmortizate
sisternaticamente per il periodo della lore prevista ulilitd futurg, come succeassivamente detiagliato.

I costi d'impianto & ampliomento e lavviamento, acguisite a fitolo onercso ovvere contabilizate per effetio
dell'allocazione di disavanzi di fusione, sono iscritti alf attivo previo consenso del Collegio Sindacale.

| costi di ricerca, sviluppo e pubblicitd sono generalmente imputatl o conto economico nell'esercizio in cui vengono
sostenutl,

Qualora, indipendentemente dalllammortamente gid contabilizzato, risullt uno perdita durevole di vaolore,
I'immokilizzozione viene corispondenternente svalutata. Se in esercizl successivi vengono meno | presupposti della
svalutazione viene ripristinato it valore originario rettificato dei solf ammortamenti.

Immeobilizzazioni materiali e ammoramenti

Sono iscritte al costo di acquisto, di produzione o di conferimento dal socl e rettificate dai conispondenti fondi di
ammoriamento.

Le immobitizzoziont sono sistematicamente ammortizzate in ogni esercizio a quote costanti sulla base df aliquoie
sconomico-tecniche deteminate in relazione alle residue possibilité di utilizzo dei beni. ad eccezione di quell la cui
utiliid non si esaurisce, e di quell che sone costfituiti da terreni, fabbricali civil non cccessort agli nvestimenti
industriaili.

Laddove I'immobilizzazione materiale comprenda componenti, perfinenze o accessor, aventi vite ulili di durata
diversa, 'ammertamento di tall compoenenti si calcola separatamente dal cespite principale, salvo cid non sia
praticabile o significafive.

Per i beni entrati in funzione nel corso dell' esercizio le aliquote di ammortamento sono sfate ridotte al 50%, lenuto
conto che I'opplicazione dell'aliquote su base pro-rata temporis non avrebbe comporiate ammeoriagment! a carice
dell'esercizio significativamente diversl. Alcune immobilizazionl, per la loro modesta entitd, non vengono
assoggettate ad ammeorntamento, ma vengene direttamente imputaie o spese dell’ esercizio.



Nel caso in cui indipendentemente dalllammortarmnento ¢id contabilizzate, risuli una perdiia durevole di valore,
'immobilizzazione viene corispondeniemente svalutata, Se in esercizi successivi vengono mene § presuppost! della
svalutazione, viene rpristinate il valore orginario retftificato dei soli ammaortamenti.

Le immobilizzazioni materiali destinate qll' allenazione sono riclassificate nell’attivo circolante e valutate of minore tra
il vatore netto contabile g il valore di redlizzazione desumibile dall’andamento del mercato, previa sospensicne del
processo di ammortamenta.

La voce Terreni comprende, fra l'altre, le perfinenze fondiarie degli stabilimenti ed i temreni su cul insistong | fabbricati,
| costi di manutenzZione aventl nature ordinaria sono addebitati integraimente o conto economico. | costi di
manutenzione aventi natura incrementativa della vita ulile, della produttivitd o della sicurezza del cespite sono

portat] ad incremento del valore dello stesso, ed ammortizzali in relazione dlle residue possibilitd di utilizzo.

Le gliquote di ammortamenic utllizzate, determinate sulta base della stima della vita utile residua det cespiti, sono le
seguenti:

% di ammort. o vita
utile
terveni e fabbricali
- terreni Non ammortizzati
- fobbricati industiali 2%
- _costruziont leggere 5%
impiont @ macchinario
- impianto di stoccaggio 25 anni
- impianti fotovoltaici 9%
aftrezzature industriall € commerciali
- _mobill d'ufficio e arredi 10%
- _macchine eleftroniche 20%
- automezi 25%

Immoeblizzazlonl finanziarie

Le partecipaziont In imprese controliate, collegate ed in alfre imprese sono iscritte tra le immobilizozioni finanziarie
qualora rappresenting un investimento duraturo e strategico da parte delfla societd e sono valutate al costo di
acquisto o softoscrizione comprensivo degli eventudli oneri accesseri, |l valore di carice delle partecipazioni iscritte
ira le immobilizzazion] finanziare & allineate all'eventuale minor valore desumibile da ragioneveli aspettative di utilita
e di recuperabilita negll esercizi futuri. In presenza di perdite durevoll, il valore di iscrizione di dette partecipazioni &
retfificato mediante apposite svalutazioni. In presenza di perdite permanenti di valore eccedenti il valore di carico
della partecipazione, questo viene azzerato ed integrato mediante l'iscrizione fra | Fondi per rischi ed oneri
dell'importo residus fino a concomenza del deficit patrimoniale, Tate minor valore non pud essere mantenuto nei
succassivi bilanci se sono venuti mano I moftivi della sua iscrizione,

| titoll immoebilizzati, destinatl o imanere nel portafoglio della societa fine alla loro naturale scadenza, sono iscritt
costo di acquisto comprensive degll eventuali oneri accessor, fidotto in presenza di perdite durevoli di valore. Tale
miner valore non pud essere mantenuto nel successivi bilandi se sono venuti mena i motivi della sua iscrizione

| creditl sono scritti nelle immobilizazioni se hanne naturg finanzicria e se sono destinati a perdurare nell’ aitivo per
un petiodo medio lungo. Sone iscritti al valore nomincie.

Credfi

| crediti iseritti in biloncio rappresentanc dintli ad esigere ammontari di disponibilitd liquide da clienti o da aliri terzi e
sono valutati seconde il valore presumibile di redlizzazione.

Il valore nominale dei crediti & pertanio rettificato per tenere conto di perdite previste per inesigibilitd, rettifiche di
fatturazione, sconti @ abbuoni e alire cause di miner realizzo.

Con riferimento alle perdite previste per inesigibilita, | valore nominale dei creditl & retlificato tramite un fondo di
svalutazione per tenere conto della possibilite che il debitore non adempia Integralmente di propri impegni




contrattuali. La stima det fondo svaluiazione crediti avviene tramite I'analisi dei singoli crediti, con determinazione
delle perdite presunte per ciascuna situazicne di anomalia gid manifesta o ragionevolmente prevedibite, e la stima,
in base al‘esperienza e ad ogni altro elemento wtile, delle ulterion perdite che si presume si dovranno subire sul
crediti in essere alla data di bilencio. L'accaontenamenio al fondo svalutazione dei crediti assistiti da garanzie tiene
conto degli effett] relativi all'escussione di tali garanzie.

Le retiifiche di fatiurazione sono tenute in considerazione nel rispetto del principio della competenza & della
prudenza mediante lo standamento di note credito do emeters retlificando 1 credili ed i cormispondenti ricavi,
ovvero mediante lo stanziomento of un apposito fondo rischi per 1 rasi i merci © prodott da parte dei cilenti senza
rettificare {'ammeontare dei credit.

Gli sconti & abbuoni commerciali che si stima saranno concessi al momento dell'incasso e le alire cause di minor
reclizzo sono oggettoc anch'essi di appaosite stanziamenio. Gli scenifi e abbueni di natura finanziaria sone rlevati al
momento dell'incasso.

| crediti commerciali con scadenza olire | 12 mesi dal momento della rilevazione iniziale, senza coresponsione di
interssst 0 con inferessi iragionevolmente bassi, sono rilevati al valore nominale ed in contropariita la componente
reddituate & rilevata distintamente fra il ricavo relafive olla vendita del bene a pronti o alla presiazione di senvizi e gli
interessi attivi impliciti relativi dlo dilazione di pagamento. Gli interessi attivi impliciti sono rlevati inizZialmente nel
riscontl passivi e sono riconosciuli contabiimente ¢ conto economico sulla durata del credito.

| crediti vengono cancellatli dal biloncio quande § dirittl contrattuall sul flussi finanziar derivanti dal credito sono estint
oppure quando la titolaritd det dirtli confrattuall sui flussi finanziar derivantl dat credite & trasferita e con essd sono
trasferiti sostanzialmente futti | rischi inerenti 1 crediic. A fini della valutazione del frasferimento dei rischi si tengono in
considerazicne tutte le clausole contrattuali,

Quando 1l credito & cancellato dal bilancio in presenza delle condizioni sopra esposte, la differenza fra 1l corrispettive
e 1l valore di rilevézione del credito [valore nominale del credito al netfo delle eventuall perdite accantonate
fondo svalutazione crediti} al momento dellg cessione & fdlevata g conto economico come perdita, salvo che il
contratic di cessione non consenta di individuare alire componentt economiche di diversa natura,

| creditl oggetto di cessione per i quali non sonoe stali frasferiti sestanzicdmente tulti 1 ischi rimangeno iscritti in bilancio
e sono assoggetial alle regole generali di valutazione sopra indicate. L'anficipazione di una parte del corrispettivo
pattuite da parte del cessionario trova confropartita nello state patimoniale quale debite di natura finanziaria.

Aftivita finanziarle che non costituiscone partecipazioni

Partecipazioni

Le partecipazion! seno inidcimente iscritte al costo di acquisto, comprensivo degli oneri accessori e successivamente
valutaie singolarmente 1h base o minor valore fra i costo d'acquisio e il valore di redlizzazione desumibile
dal'andamentc del mercale. Se vengono mene, in tutic o in parte, T presuppesti della retiifica per effetfo della
ripresa del valore di mercato, il valore delle partecipazioni viene riprstinato fine a concorrenza del costo.

Azioni propries

Le azioni proprie sono iniZidimente iscritte al costo d'acquisto e successivamente valutate, qualora ne ricorrano le
condizoni, al minor valore espresso dal valore di reglizzazione desumiblle dall'andamenic del mercato, Qualora, in
seguito, vengano meno | motivi della svalutazione si procede dof ripristine di valore delle azioni preprie fine a
concorrenza, ol massimo, del costo.

Nel patrimonio netto & iscritta ung rserva per azioni proprie di importo pari al coste sostenuto secondo gquanto
disposto dall'art. 2357-er del Codice Civile. Svalutazionl e riprstinl i valore comportane rispeifivamente la
disponibilitd e la necessitd di ricostituire la fiserva per azioni proprie.

Titoli di debito

| #itoli di debito sono inizZialmente iscriti al costo di acquisto, comprensivo degli onerl accessori, e successivamante
valutali in base al minor valore fra il costo d'acquisto e il vatore di reclizazione desumibile dall’andamento del
mercato.

L'eventuale svalutazione a taie minor vaolore & effettuata singolarmente per ogni specie di fifolo.
Se vengono meno, in tutto o in parte, | presupposti della retfifica per effettc della ripresa del valere di mercato, i

valore dei titoli di debite viene ripfistinato fino a concorenza del costo. N
N
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Rappresentanc i saldi attivi dei deposit! bancar, postali e ¢li assegni, nonché il denare ei valor in cassa alla chiusura
deli'esercizio.

| depositi bancarf & postall e gli assegni sono valutall ol presumibile volore di realizzo, il dencro e i valori bollali in
cassa al valore nominale menire le disponibllitd Tn voluta esterg sono valutate of cambio in vigore cllo data di
chiusura defi'esercizio.

Ratel e risconil

| radei attivi e passivi rappresentano rispettivamente quote di proventi e di costi di competenza dell’eserclzio che
avranng manifestazione finanziaria in esercizl successivi.

| risconti atfivi & passivi rappresenfanco rispettivamente quote di costi e di proventi che hanno avuto manifestazione
finanziaria nel corso dell'esercizio o in precedenti esercizi ma che sono di competenza di uno © pPIU eserciz
sUCCessivi.

Sone pertanto iscritti in 1alf voci solfanto quote di costi & proventi, comuni a due o piu eserciz, I'entitd dei quali varia
In ragione del tempo fisico o economico.

Alla fine di clascun esercidio sono verificate le condizioni che ne hanno determinate la rilevazione iniziale e, se
necessario, sono apporfate le necessane retfifiche di valore. In particolare, olire al trascorrere del tempo, per i ratei
attivi & consideraio il valore presumibile di realizzazione menire per i risconti aifivi & considerata la sussistenza del
future beneficic economico correlato ai costi differiti.

Fondi per rischi e oneri

Tali fondi sono iscritti a fronte di possibill passivitdr di natura determinata, o esistenza certa o probabile, di cul tuttavia
alla chiusura dell'esercizio sono indetermingti 'ammontare o la data di sopravvenienza, Gl stanzicmenti rifleitono la
miglior stima possibile sulla base degli impegni assunti e degli elementi a disposizione. Gii accantonamenti a fondi
rischi @ onerl sono iscrittl fra te voci dell'aftivitd gestionale o cul §f riferisce 'operazione [caratteristica, accessoria,
finanziaia o siraordinario), dovende prevalere 1l criteric della  clossificazione per “natura” dei costi.
Conseguentemente g accontonamenti per rischi ed oneri relativi all' attivita caratteristica ed accessoria sono iscrifi
prioritariamente tra le voct dellg classe B del conto economico, diversi dalla voce Bi2 e B13. Gli accantonamenti
per rischi ed oneri relativi all'aitivitd finanZiaria o straordinaria sono iscrittl rispettivamente fra e voci della classe C ed
E del conto economico.

Nella valuiazicne di tall fondi sonc statl dspettati 1 criterl generall dif prudenza e competenza e non si & procedute
clla costituzione di fendi rischi generici privi di giustificazione economica.

Le passivitdt potenzidli sono state rilevate in bilancio e iscritfe net fondi in quanto ritenute probabil ed essendo
stimabile con ragionevolezza 'aommentare del relativo onere,

| rischi per i qual it manifestarsi di una passivita & soltanto possibite, sono Indicati nella nota Integrativa, senza
procedere alio stanziomento di un fonde rischi ed onerl.

Debiti

Seno rilevati ai loro valore nominaile, modificaio in occasione diresi o di rettifiche di fatiurazione.
Conti d’ordine

| conti d'ordine comprendone le garanzie, gli impegni e | beni di terad presso g Societd e 1 beni dello Societd presso
terzi. Non si procede aila rappresentazione tra | contl d'ordine di quegli accadimenti che sicne gid stali oggetto di
rilevazione nello stato patrimoniale, nel conto economico e/o nella nota integrativa, guall ad esempio | beni delia
Societd presso terz.

I rischi relativi o garanzie concesse, personali o real, per debill alirui sono stadi indicati nel conti d'ordine per un
impeorto pari allarmontare deflo garanzia prestata; limporto del debito alirul gorantite dlla data di riferimento deal
blancio, se inferiore alla garangia prestata, & indicaio nella presente nota integrativa.

Le garanzie sono iscrifte per un valore part a guelle dela garanzia prestate o, se non determinata, alla miglicr stima
del rischio assunto alla luce della situazione esistente. Gli impegni sono rilevatl per un valore pari 'aiﬁulore nomindle
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mentre eventual impegnl non quantificabill seno commentati in nota infegrativa. | beni di terzi presso la Societd
sono rllevati ol vatore nominale, ol vatore corrente di mercato ovvero ol volore desunto dafta documentazione
asistente a seconda defla fipologia dei beni.

La congruitd degll ammontard iscrfti nel conti d'ordine viene rvalutata alia fine di ciascun esercizio.

Alla dota det 31 dicembre 2014, o Societd non ha posto in essere accordl ¢ atft i cui effetti non risultine dallo Stato
Pafrimoniale ma che possonc esporre la Societd a rischi o generare per la stessg benefici significativi la cul
conoscenza & utile per valutare |a sifuazione patrimaonicie e finonzaria e il risultatoe economico della sccietd {ex art.
2427 n°22 ter. Cod.Civ.).

Riconoscimento dei ricavi

I component] positivi & negativi di reddito sono considerati per competenza, cicd indipendentemente dalla data di
incasso o di pagamento, escludendo gl uiilt non realizati alla data di chiusura dell'esercizio e tenendo conto dei
rischi @ delle perdite maturati al 31/12 anche se divenult notl successivameante.

imposte sul reddito

Le imposte correnti sono calcelate sulla base di una redlistica previsione del reddiio imponibile dell'esercizo,
determinato secondo quanto previsto dalla legistazione fiscale, e applicando le aliguote d'imposta in vigere alla
data di bilancio.

Il relativo debite tibutaric & rilevato nello siato patrimoniale al valore nominale, af netto deglt acconti versati, delle
ritenute subite e dei credifi d'imposta compensabili & non richiesti a rimborse; nel caso in cui gli acconti versati, le
ritenute ed I creditl eccedano le imposte dovute viene rilevato il relativo credito tributario,

Le imposte sul reddito differite & anticipate sono calcolate sull'ammontare cumulativo di tutte le differenze
temparanes esistent! fra T valor delle atiiviid e delle passivitd determinati con 1 criter di volutazione civilistici ed il loro
valore riconosciuto ai fini fiscal,

Le imposie sul reddito differiie e anticipaie sono rilevate nell'esercizio in cui emergeno le differenze temporanee e
sono colcolate applicande le dliquote fiscall in vigore nell'esercizic nel quale le differenze femporanee si
riverseranno, qualora tali aliquote siano gid definite alla data o riferimento del bilancio diversamente sono calcolate
in base alle dliguote In vigore dlia data di riferimento del bilancio,

Nelio state patrimoniale le imposte differite e anticipate sono compensate guando ne ricotrono | presuppest, il scido
della compensazione & iscritio nelle specifiche voci dell’attivo circolante, se attivo, e dei fondi per rischi e oner, se
passive.

In nota integrativa & presentaio un prospetto delle differenze termporanee che hanne comportate Ia ritlevazdone di
imposte differite e anficipate, specificando I'dliquota applicata e le variazioni rispetto all'esercizio precedente, dii
importi addebitati o accreditali a conic economico o a patrimonio netto e le voci escluse dal calcolo nonché
'ammontare delle imposte anficipate contabilizzate in bilancio affinenti o perdite dell'ssercizio o di eserciz
precedenti e I'ammaontare dslle imposte non ancora contabilizzaio.,

Garanzie, impegni, beni di terzi e rischi

I rischi relativi o garanzie concesse, personcli o redli, per debiti altrut sono stali indicatl nel contl d'ordine per un
importo pari allarmmontare della garanzia prestata; limporto del debiio alirui garantito alla data di riferimento del
bilancio, se inferiore aila garanzia prestata, & indicato nella presente notq integrativa.

Gli impegni sono stati indicali nef conti d'ordine al valore nominale, desunto dalla relativa documentazione.

Alla data del 31 dicembre 2014, la Societd non ha posto in essere accordi o atti | cul effetii non risultine dalle Stato
Patrimoniale ma che pessono esporre la Societd a rschi o generdre per la stessa benefict significativi o cui
conoscenza & utile per valutare la sifuazione patiimonigie e finanziaria e il risultato economico della societd {ex art.
2427 n°22 ter. Cod.Civ.).

Fatii intervenuli dope la chivsurg delf esercizio

| fattl infervenuti dope la chiusura dell'esercizio che modificono condizioni gid esistenti alla data di riferimento del
bilancio e che richiedono modifiche ai valort delle atfivitd e passivitd, seconde guanto previsto dal principio
contabile di rferimento, sono rlevatl in bilancio, in conformitd al postulate della competenza, per riflettere I'effetto
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che tali eventi comportano sulla situczione paotrimenicle e finanziarna e sul fAsultato economico alla data di chiusura
dell'esercizio.

| fatti intervenuti dopo ka chiusura dell’esercizio che modificano situczioni esistenti alla data di bilancio, ma che non
richiedone variazione del vaiert di bilancio, secondo quanto previsto dal principio contabile di riferimento, in quanto
di competenza dell’esercizio successive, non seno rilevatl in bilancio ma sone llustrati in nola integrative quando
necessarn per una pid completa comprensione della situazione societaria.

Il fermine entre cui il fatte si deve verificare perché se ne fenga conto € la data di redazione de! progetto di bilancio
da parte degli Amministrator], salvo | casi in cui tra tale data e quella prevista per Papprovazione del bllancio da
parte dell’ Assemblea si verifichine fatti tali da rendere necessaria la modifica del progetto di bilancio.

Rendiconto Finanziario

| flussi finanziarl esposti all'interno del rendiconto rappresentano un aumento o una diminuzione dellommontare
delle disponibiitd liquide.

Le disponibilitd liquide sono rappresentaie dai depositi bancari e postal, dagh assegni e dat denaro e valorn in cassa.,
La “gestione reddifucle” comprende generdimente le operczioni connesse all'acquisizione, produzione e
distribuzione di beni e alla fornitura di servizi, nonché e altre operazioni non ricomprese nell' attivitd di investimento
& di finanziamento.

La "attiviid di investimente” comprende le operazioni di acquisto e di vendita delle immobilizzazion materiali,
immateriall e finonziarie e delle aftivitd finanziarie non immobilizate.

La “atfivitd di finanziamento” comprende le operazion] di ottenimento e di restituzione dealle disponibilitd liquide sotto
forma i capitale dirischio o di copitale di debito,

Stato patrimoniaie ~ Attivo

IMMORBILIZZAZIONI
Immeobilizzazioni materiali

A seguiic del conferimento, avvenuto nel 2011, la quasi totalita delle immaobilizzazion! presenti a queal momento, sono
state conferite ad Estra spa, ad eccezione del fabbricato azienddle, del mobili e arredi, di ung parte residudle dei
apparecchiature eleifroniche e degll impiantl folovoltaicl, DI seguito sono evidenziall 1 valord lordl delle
immobilizazion con ' relativi movimenti dell'esercizio.

Valore storico 31/12/2013 Incremenii  Rivalutazioni mcwim::: {Alienazioni) 31/12/2014
terreni e fabbricati
- fabbricati industriall 4,410,102 -43.585 4.366.517
- costruzioni leggere 18.757 18.757
4.428.859 -43.585 4.385.274
impianti & macchinario
- aliri macchingr @ impiant 3.007.272 -835.613 2.171.659
3.007.272 -835.613 2.171.659
atrezzajure industr. & commerciali
- mobili, arredi 331.342 -7.787 323.555
- macchine d'ufficio elettiche ed elettroniche 256.128 256.128
- automezz 32.400 -39.400
626,870 -47.187 579.683
Totale 8.063.001 -926.385 7.136.616
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| moviment] infervenut! nel corso dell'esercizo, al netta delle relative guote di ammortamento con riferimento al

costo storico e alle nvalutazion! ove sussistono, sono i seguenti:

Ammoramenti 31/12/2013  Ammoromenl  Rivalutazlont movim:::: {Alienazioni] 31/12/2014
terreni e fabbricati
- fabbricafi industricli 3.097.31 39.597 -37.528 3.099.380
- costtuzioni leggere 1B.257 83 18,340
3.115.568 39.680 -37.528 317720
impianti e mocchinario
- gttt macchinar e impiantt 843.330 141.585 -342 -242.880 761.673
843,330 141,565 -342 -242.880 761.673
otirezzature industr. @ cammercialf
- qifrezzaiure
- mobili, aredi 329.710 550 -7.787 322.473
- macchine d'ufficio elettriche ed elettroniche 255.704 82 342 256,128
- automez 32.400 -32.400
424814 632 342 -47.187 578.601
Totale 4.603.712 181.877 ~327.595 4.457.994

t movimenti intervenuti nel corso dell'esercizio al netio delle relative quote di ammeortamento con

costo storico e alle rivalutazioni ove sussisiono, sono i seguenti:

riferimento al

Attt (Ammoramenti
Valare netto 31/12/2013 Incrementi movimenti e svalulazioni} {Alienazioni) 31/12/2014
terreni e fobbricafi 1.313.291 -39.680 -6.057 1.267.554
impianti @ mocchinari 2.143.942 342 -141.565 -592.733 1.409.984
aitrezz. industr.e comm. 2,056 -342 -632 1.082
Tolale 3.45%.289 -181.877 -598.790 2.478.422

| cespifi, anceorché completamente ammortizzati, compaione in bilancio sino o quando gii stessi non

proceasso produttive, a seguito di dliengzione, rottamazione, perdita o guant'altre,
le guote di ammortamento di competenza dellanne 2014 sono pari a € 181.877. gli ammortamentt sono siati
calcolati a quote costanti n funzione della durata economico-tecnica, come indicato nella tabella di cul of punto

b).

Terreni e fabbricati

usciranne dal

{Ammortament!
31/12/2013 Incrementi Riclassificazioni e svalulazioni)  (Alienazioni) 31/12/2014
- fobbiicaoti industriali 1.312.791 -39.597 -6.057 1.267.137
- costruzioni leggere 500 -83 417
Totale 1.313.291 -39.680 -6.087 1.267.554

Nei fabbricati industriali frovano collocazione la sede aziendale e tutli gli uffici perifericl, dmasti di proprietd di

Cuoingas e dali in offito ad Estra spa.

fid
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Impianti e macchinari

{Ammortamenti
31/12/2013 incrementi  Riclassificazioni e svalulazioni)  [Alienazioni} 31/12/2014
- alifd macchinar e impianti 2,143,942 342 -141.545 -592.733 1.409 985
Totale 2.143.942 342 -141.545 -592.733 1.409.985

La diminyzione rfguarda la cessione di alcuni degli iImpianti fotovoltaict a Centra, come da atto notarle stipulato in
data 24-12-2014, dalla cui operazicne & emersa una plusvalenzo parni ad € 699.595.

Altrezzature Industriali e commerciali

Altri (Ammorament]
31/12/2013 Incrementi movimenti e svalutazioni) {Aliengzioni) 31/12/2014
- mohili, grrech 1.632 -550 1.082
- macchine d'ufficio
elettriche ed eletironiche 424 -342 -82
Totale 2.054 -342 -632 1.082

In questa voce sono comprese | mobili e arredi |, una parte residuale di macchine d'ufficio elettriche ed eiettroniche.

BHL1) Partecipazioni

B.IIL1.b) In imprese collegate

Capitale  Pahkimonio % PN in quota | Valore di

Sede  sociole netto Risultato possedula bilancio
Estra spa Prato 205500000 325.814.127 105.318.101 27.93% | 910059701 ¢3.441.684
325.814.127 105.318.101 43.441.664

La partecipazione in Esira & stata acguisita nellesercizio 2011, o mezo conferimento del rame di azienda, a
conclusione del complesso piano di ristrutturazione finaiizzato alle concentrazione delle oftivitd di disirfbuzione e di
vendita di gas naturale dei gruppi Coingas, intesa (Siena) e Consiag (Praio) nel nuove gruppo Estra, nuovo seggetto
leader toscano delle mulfivtilities,

Dal confronto del valere della partecipazione con il valore della corrispondente quoia di Pairimonio Netto
posseduto, non rMeviamo indicator di perdite durevol tali da giustificare svalutazioni,

BAILY.d} [n alire imprese

PARTECIPAZION! 31/12/2014 3112/2013
COSTO RIVAL{SVAL)} V.BILANCIO COSTO RIVAL(SVAL) V.BILANCIO
Ti Forma 2997 -2.991 2.991 2,991
Nuove Acgue spa 344.622 344.622 344,622 344,622
Fondazione ITS Energia Ambisnte 10,000 10.000 10.000 10,000
364.613 2.9 354.622 384.613 364.613
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IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE - PARTECIPAZION! - COMPOSIZIONE SALDO

Rivalutaz. Abr
31/12/2013 Increment {Alienazioni) {svalutaz.} rmovimenti 31/12/2014

Imprese collegate
Estra spa 63,596,400 -154.736 63.441.664

Totale 43.596.400 -154,734 63.441.5664
Alfre imprese
TiForma 2.991 -2.991
Nuove Acque spd 344.622 344,622
Fondazione ITS Energia Ambiente 16.000 10.000

Totale 3564.613 -2.991 354.622

Le varigzione intervenute nell'esercizio riguardano la cessione ad Etad spa di n, 140,000 azioni di Estra spa, per un
volore totale di € 252.000 flevando una plusvalenza di € $7.264,

Coingas ha decise di uscire dalla cempagine sociale di Tiforma, conseguentemente ha svalutato g partecipazione
& ulllizzato § fondo parni ad euro 8.741, precedentemente accantonato, a copertura delle perdite,

BINL2) Crediti finanziari

31/12/2014 31/12/2013
Importo dei crediti scadente Importo dei credifl scadenie
Enfro 1 anno Datasanni Qltre 5 anni Entro 1annoe  Dalajdanni Qltre 5 anni
Crediti:
verso imprese collegate 185.000 1.665.000
185.000 1.665.080

in data 23 dicembre 2014 & siato stipulato un accordo tra Coingas spa ed Estra spa che prevede 1o conversiona dsi
crediti che Ceingas spa vantava nei confronti di Estra spa per un fotale di € 1,850,000 in un prestite fruttifero a medio
lungo termine. i Prestifo verrd rimborsate inl0 anni, con rate semestrall, a partire dat 30/06/2015.

AZIONI PROPRIE

A seguiic di rogite notarile del 16/12/2002 del notaio Cirianni sono state acquistate n. 48174 azioni  sociali dal
Comune di Arezze e n. 5558 dal Comune di Sansepolcre come rsulta dalla tabella seguente, valore nomindle
complessive € 1.450.764,00. In conformitd alle disposizion! di legge, la percentuale & nel limite fissato dagh arficoli
2357 e 2357 bis del Codice Civile e nel palrimonio netio & stata costituita apposita rserva indisponibile di par
importo.

N. ozioni Valore
{guaie) nominale % del caplicale Costo
Capitale sociale 550.000 14.850.000 100%
Consistenza al 3t/1z2/2013
Nelle immobilizazioni 53.732 1.450.764 9.77% 2,770,275
Totale 53.732 1.450.744 9.77% 2.770.275
Consistenza al 31/12/2014
Nelle irmmobilizzazioni 53,732 1,450,764 977% 2.770.275
Totale 53.732 1.450.764 \9,77% 2.770,275
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C) ATMVQ CIRCOLANTE

C.l Crediti
31/12/2014 31/12/2013  Varlazione Varazlone %
clienti talic 42,464 175.608 -113.142 464,42%
Crediti verso societd collegate 1.000.23% 2,038,013 -1.037.774 -50.92%
altri crediti 509 979 626,101 -116.122 18,54%
meno: fondo svalutazione credift -198.977 -256.778 57.801 -22.51%
Totale 1.373.705 2582.942 | .1.209.237 | -46,82%

| credii verse societd collegate riguardane credili verso Esfra spa e principalmente ¢ riferiscono all' affitto della sede
aziendale e il dividendo del 2013 ancora non incassate, oltre che | crediti verso Centria per I'incasso del saldo del
corispettivo della vendita degli impianti fotovaltaici,

Andilisi deglt “alfri crediti”

31/12/2014 31/12/2013  Vaorazlone Variazione %
Credifi ibutar 7 &7.097 -67.0%0 -99,99%
Crediti per imposte anficipate 19.721 16.240 3.481 21,43%
Crediti per IVA 1465.085 145,085
Crediti verso soci 165,178 339.702 -174.524 -31,38%
Crediti verso altr 15%.988 203.062 -43,074 -21.21%
509.979 626,101 -116.122 18.55%

I crediti verso soci sono nella quasi totalitd del Comune di Castiglion Fiorentino per fatture emesse negli esercizi
precedenti per lo gestione calore ¢ alire aifivitd varie.

Nel “crediti verso olti” si frovano crediti verso il Gse relativi al ritiro dedicato per la vendita dell'energia elettrica
prodotta dagli impiarti fotovoliaici immessa in rete, clire af depasiti cauzionali che Coingas spa ha effetiuato prima
del conferimento del ramo d'czienda della distibuzione verso TAnas, le FS ecc per affraversamenti con condotte
gas metano ¢ ancora non svincolati.

Il fonde svalutazione crediti nel corse delfesercizio ha subito e seguenti movimentazionk:

31/12/2013  (Decremento}  {Incremenio) 31/12/2014

Fondo svadutazione creditt deducibile 141.321 -57.801 103.520
Fondo svalutazione crediti tassato 25,457 95,457
totale 256,778 -57.801 198.977

L'utifzzo del fondo & dovute alla svalutazione di una sere di crediti di modesta entitd e ritenudi fisinlegicaments non
recuperakill.

La socield, non emettendo piG fatture verso clienti/utenti per somministrazioni di gos naturate e lavori per
affacciamenti alia rete di distribuzione, ha effettuato un'analisi altenta dei crediti che presentanc incertezze circa la
recuperchiliic ¢ pertanto, si ritiene che gquanto stanziato sia sufficiente o coprire il rischic dinesigibiitd insito nel
pertafoglic crediti.




ANALISI DE!{ CREDITI IN BASE ALLA SCADENZA

Il seguente prospetic evidenza, per ciascuna voce di bilancio relativa a crediti, gl import! suddivisi per fasce di

scadenza.
31/12/2014 31/12/2013
Importo del crediti scadente Importo dei crediti scadente
Entro Tanne BalabSanni  Clire 5anni ulla gestione  Daladanni  Olire 5anni

verso client 62,464 175,604
verse imprase collegate 1.000.23% 1.781.235
crediti tributari 165.0%2 67.097
imposte anticipate 19.721 146.240
verso alir 39.861 86.328 452.157 20.607

totale 1.287.377 86,328 2,492,335 90.607

ANALISI DELLE IMPOSTE ANTICIPATE

Le imposte differite sono accantonate sulle differenze temporanee fra reddito di bilancio e reddito fiscale; sonc
gltresi stanziate sulle retlifiche di valore operate esclusivamente in applicazione df norme fributarie in modo da
ottempercre al principio della competenza femporale.

L'andiisi & la seguente:

Aligquota
31/12/2013 Accanto {Utilizz) applicata | 31/12/2014
Imposie anficipate per accantonamenti rischi su crediti 26.251 26.251
24,251 25.251
Dividendi -10.010 3.481 -6.52¢9
-10.010 3.481 -5.529
Totale imposte anticlpate {differite} 14.241 3.481 19.722

Limporto addeébitaio nell'esercizio dlla voce 22b)

rappresenta la variaziona netta di competenzg,

C.IV) Disponibiltd liquide

Il saldo delle disponibilitd: & cosi composto:

mposte sul reddito anficipate [differite} pari ad 3.481 euro,

31/12/2014 31/12/2013 Varigzione Varigzione %
Banche 700.334 821.126 -120.790 -14.71%
Poste 1731 -1.731 -100,00%
totale 700.336 822,857 -122.521 -14,89% |
D} RATEI E RISCONTI ATTIVI
La composizione dei ratei e risconfi attivi & 1a seguente:
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31/12/20014 | 31/12/2013  Varlagione  Varigzione %
Canoni anficipati Convenzione Valdarno 25,476 77.705 -52.229 57.21%
Totale ratei e risconti aftivi 25474 77.705 -52.229 -67.21%

La voce comprende proventi & onerdi la cul competenza & anticipata o posticipata rispette alla manifestazione
numeraria e/c documentale; essi prescindono dalla data di pagamentc o riscossione dei relafivi proventi o oneri,
comuni a due esercizi o piu eserciz.

Di paricolare rlievo & la voce cononi anticipati, Lo stessa & interamente athibuibile alla richiesta avanzata dal
Comune di Figline Valdarno, ai sensi della concessione per la gestione del servizic gas nel suo territorio, di poter
riscuctere anficipatamente una significativa percenfuale del canone @ Ul spettanie per lntera durcta della
concessione, Per far fronte a tale richiesta la nostra azienda ha faito ricorso ad gppasito finanziamenio. Tale credito
non é stafo frasferito nell'ambifo del conferimenio ad Estra spao,

L'importo residuc € tutto di competenza del 2015.

Stato patrimoniale - Passivo

A) PATRIMONIO NETTO

PROSPETTCO DE| MOVIMENT] DI PATRIMONIC NETTO

i presente prospetio mette in luce | moviment] intervenuti nel cont! di pakiimonio netto nel corso deil' esercizio:

Destinaz. Distribuito ai Al Risultato
31/12/2013 Risuitato soci movimenti d'esercizio | 31/12/2014
Capitale sociale 14.850.000 14,850,000
Riserve di ivalutazione 2.493.376 2493374
Riserva legale 2.969.999 2969999
Riserva per azioni proprie in
portafogiic 2770275 2770275
Altre riserve
Riserva stracrdinaria 15.380.685 30.118 15,410,803
Riserva da conferimento 29.634.151 29.634.157
Utili {Perdite) partate ¢ nuovo 700.000 -700,000
Utile {Perdita) dell'esercizio 730118 -730.118 1.085.823 1.085.893
Totale 48.828.404 -700.000 1.085.893 §9.214.497
Per una corretia lettura s esplicanc 1 movimenti intervenuti:
A.l) Capitale sociale
Nessuna vaiiazione & intervenuta nella composizione del capitale sociale, come riporiato nella tabelia:
Valore nominale di clascuna azione € 27,00
31/12/2013 INCREM. \{_DECREM.} 31/12/2014
AZIONI ORDINARIE 550,000 i 550,000
Totale 550.000 N\ 550.000
\, 19
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A.lll) Riserve dirivalutazione

Le riserve di rivalutazione incluse nel patrimonic netto sono esposte nel prospetto seguente:

31/12/2013 Increment| (Decrementi} Allri movimendi | 31/12/2014
Riserva conguaglico monetario 1,098.660 1.098.660
Legge 516/82 1.053.806 1.053.804
Legge 413/71 340.210 3409210
2493376 2.493.375

La posta rappresenta il complessivo delle dvalutazioni effettuate in osservanza delle apposite leggi emanate [L72/83
e L413/91}

A.IV) Riserva legale
Nessun incremento ol fondo riserva legate in quanto fimporie ha raggiunto il 20% del capitale.
A.V} Riserva azloni in portafoglic

Come descritto nefle immobilizzaziont finanziarde nel dicembre 2002 song state acquistate azioni proprie per un
valore totale di € 2.770.275 e corispondentemente & stata costituita un'appeosiia riserva non distribuibiie.

AV Altre riserve
Riserva stracrdinaria

in sede di approvadions del bilancio 31/12/2013 l'assemblea dei soci, dopo aver preso atto dellutile di esercizio di €
730.118, ha deliberato la disfribuzione di un dividendo o € 700000 e l'cccantonamento di € 30.118 g riserva
straordinaria,

Riserva di conferimento

La riserva é stata costituita a seguite del conferimento del ramo d'azienda ad Estra spa effetiuata nell'esercizio 2011,
In particolare Coingas ha apportato al nuovo soggetto Esira Spa il ramo dazienda con un pafrimonio netio
conferite di circa 31 milioni, ricevendo la partecipazione del 28% in Estra per un vaicre di circa 60 milioni di euro;
essendo tale operazione di tipo non reclizzativo, ma findlizzata ol complesso piane di trasformazione del nuovo
gruppo. la plusvalenza di circa 29,4 milioni di eure & stata iscritta in una Riserva del patrimonio netto.

POSSIBILITA' DI UTHIZZAZIONE E DISTRIBUZIONE RISERVE

Come previsto dallart. 2427, n. 7 bis nel seguente prospetto si da indicazione andlitica delle singole voci
distinguendole in relazions dlia lore disponibilitd, alla loro origine e dlla lere avvenuta ufilizzazione

Riepiloge delle villizzazioni
Possibilite di Quota effettuate nei tre _esercizi
Importo vilizadone  disponille coperf;fgede”;er =
perdite ragioni
CAPITALE 14.850.000
Riserve di capitale;
Riserve per rivalutgzioni 2.493.374 A-B-C 2.493.374
Riserve di utili:
Riserva legale 2.969.9%¢ B
Riserva per gzioni proprie 2770275
Riserva stracrdinaric 15.410.803 A-B
Riserva da conietimento 29,434,131 A-B
utili portati a nuovo A-B-C
Tofale 48.128.404 2.493.376
LEGENDA

A - Per aumento di capitale
B - Per copertura perdite
C - Per distribuzione soci




B) FONDI PER RISCHI ED ONERI

Il seguente prospetto mette In evidenza i movimenti intervenut nell’esercizio nel fondi rischi

31/12/2013 mcrementi {Decrementl} Aitti movimenti | 31/12/2014
Fondo per rischi 234,191 234191
Totale 234.1%1 234191

Nessun moavimento & infervenuto nell'esercizio, I'accantonamento & stato costiluito per controversie legali e tiene
conto dei procedimentt in corse ed & da ritenersi congruo a coprire le future probabili passivité,

D) DEBII

ANALISI BEI DEBITI IN BASE ALLA SCADENZA

31/12/2014 31/12/2013
Importo dei debili scadente imporio del debifi scodente
Entrolanne DalaSanni Olre Sanni | Enfro 1anne DalaSannl  Olfre 5 anni
debiti verso banche 1.519.703 110.470 $2.232 1.566.764 95.920 106.745
acconti 12,000 750,000 12,000
debiti verso fomitor 379876 744223
debifi verso imprese collegate 510.397 299.930
debiti ifbutar 239.460 2.074
debiti v/ istituli previd, e sicurezza sociale 41
alif debiti 818.913 1.026.584
3.448.349 122.670 62,232 4.396.620 107.920 106.745

| “debiti verso te banche” riguardane ['anficipe commercidle aperio presso la Banca Etruric ed un finanziamento
con la Cassa Depositt e Prestitl,

| “debiti verso fornitor”, iguardano la normale gestione, con scadenza Gennaio/Febbraio.

| “debiti verso imprese collegate” riguardanc principalimente i debiti che Coingas spa ha verso Estra spa per il
contratio di service olfre che le somme riaddebitate per costl sostenuti, ma di pertinenza di Estra spa; inclire si
frovano i debiti versoe Centria stl per il rimborso degli importi che sone stati corrispost dat Gsa relativi al rifiro dedicato
dell' AEEG per gl impianti fotovoltaic! cedutl a Centria s,

Frincipalmente negli “altri debiil” si trovano € 718.837 verso | soci per dividend! 2013 ancora non corrisposti.

MOVIMENTO FINANZIAMENTI A LUNGO

Nel corso dellesercizio sono intervenuti | seguenti movimenti relativamente ¢f finanziamentt a medio/lungo termine

31/12/2013 Assunz, Rimboesi {frasl.) Alldi movimenti| 31/12/2014
debift per mutul 202.645 -29.763 172.902
acconti 12.000 12,000
Tolale 214.465 -29.763 184.902
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I imborsi sono relativi of mutui contratti con la Cassa Depositl & prestitl,

Andalisi debiti tibutari

31/12/2014 31/12/2013  Variazione Varlgzicne %
irmposte sul reddito - IRES 197.814 197.814
imposte sul recddito - IRAP 37.986 39.984
Debiti verso l'eraria per IVA 8.266 -B.266 -100,00%
Debifi verso 'erario per ritenute 1.660 808 852 103,45%
Totale Totale 239440 9.074 230.384 2538.97%

Analisi altri debiti

31/12/2014 31/12/2013  Varigzione Variozione %
Debiii verso Sindaci per emolumenti 63,589 -63.589 -100,00%
Debiti verso azionisti per dividendi 718.837 901.259 -183.122 -20.30%
Altri debiti 100074 61.079 38.997 43,85%
Tolgle Totale 818.913 1.024.427 -207.714 -20,23%

E) RATEI E RISCONT] PASSIVI

Nei rafei e risconidi passivi si frova la quota dell’affifto che Coingas spa ho fatturato o Estra spa, ma di competenzg
det 2015,

CONTI D'ORDINE

In calce allo state pairimonicle, ai sensi delfutiimo comma dell'art, 2424 del c.c. rsultanco:

- le fidelussioni ricevute relative a polizze di imprese che eseguono lavor, servizi e forniture a goranzia del rispetto
degli obblighi confratfuali previsti nei confronti della Societd e/o lavor di cliacciamenio eseguiti con impeagno
finanziario dells Societa,

- le fidelussioni ritasciate comispendenti o polizze delia Societd nei confrontl degli entl che hannd autorizzato lavori o
flosciato concession di durgta pluriennale legate ed ulilizzo dei suok pubblici.

- le fideiussioni costituite da lettere di patronage rilasciate ad istituti bancan per rloscio di inee di credito generiche
aila secietd Serenia sl ed Us.En.Eko ancora non svincolate.

22




CONTO ECONOMICO

A) VALORE DELLA PRODUZIONE

A.5) Aliri ricavi e proventi

31/12/204 31/12/2013  Variozione Varlazione %
Altre sopravvenienze non straordinarie 228777 143.787 84.990 59.11%
Ricavi Titoli E.E. 28.543 57.087 -28.544 -50,00%
Altri rficavl e provent] 1.462,409 1.004.740 457.64% 45,54%
Totale 1.719.72% 1.205.634 514.095 42,64% |

Gli scostamenti rispetto allanno precedente degli alli ricavi sono principalmente legadti alle sopravvenienze per costi

imputati negli esercizi precedenti e non sostenuti.

Negli alir ricavi & contabilizzato lmporto di € 539.594 relative agll offittl delle sedi azienddli, di € 699.595 riguardante
la plusvalenza derivante dalta cessione degli impianto fotovoltaici a Centria stl ed infine la parte residudle dellg
valorizzazdone dei “fitoll di efficienza energetica” (TEE) quale confributo tariffaric come previsto dalle delibere

dell' AEEG.

B) COSTI DELLA PRODUZIONE

B.7) Per servizi

31/12/72014 31/12/2013  Variarione Vdriazione %
Spese per lavor interni 10.100 -10.100 -100,00%
Manutenzioni canservafiva 2.247 7.221 -4.974 -48,88%
Prestazion di servizi 493.330 467,434 -174.104 -26,09%
495,577 484,755 -189.178 -27,63%

La voce accoglie tulli i costi relativi af laveri e dlle prestaziont acquisiti esternamente per la gestione dei servizi e la

reqlizzazione delle opere azienddli.

31/12/2014 31/12/2013  Variarione Variazione %
Prestazioni professionadi 202993 209378 -6.385 -3.05%
Inserzioni, contributi pubblicHari 114.014 183.170 -69.154 -37.75%
Comunicazioni e felefoniche 7.727 7930 -203 -2,96%
Assicurczioni 7775 22,245 -14.470 -63,05%
Compensi Amminfsiratori 62.833 80.712 -17.879 -22,15%
Comispetfivi socieid di cerfificazione/revisoti 42.668 47.189 -24.521 -36.50%
Energie 43.891 86.204 37313 -43,28%
Altre prestazioni di serviz 6427 10.606 -4.179 -39.40%
Totale 493.330 6467.434 -174.104_ -26,09% |
~
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Complessivamente la diminuzione delle prestozioni & dovula alla rstrutturazione societaria in afto nel gruppo a
seguito dei conferimentt,

Trar le prestozioni professionali & contabilizzato il contratio di servizio con Estra spa per Ffarea amminisirativa per €
120.739.

B.8} Godimento di beni terzi

31/12/2014 31/12/2013 Variazione Variazione %

Noleggi, concessioni 125 4132 -4.007 -26,97%
Affith, locazioni ecc. 1.112 3.663 -2.551 -69,64%
Totale 1.237 7.795 -6.558 -84,13% |

B.10} Ammortamenti e svalutazioni

31/12/2014 1 31/12/2013  Variazione  Variazione %

Ammortamenti fabbricati 39.597 39.821 -224 -0,56%

Ammortamenti impianti sussidiori 141.565 258,236 -1146,671 -45,18%
Ammoriamenti costruzioni leggere 83 83

Amrmortamento magcchine eletironiche e elettrofecniche 82 342 =260 76,02%

Ammortamenti mebili @ aredi 550 637 -87 -13,66%

Totale 181.877 299.11¢ -117.242 -39.20%

B.14) Oneri diversi di gestione

31/12/2014 1 31/12/2013  Varigzione  Variazione %
Imposte diverse do guelle sul reddito 27.755 24.326 3.429 14,10%
Spese generall 2124 2875 -751 -26,12%
Contributi associativi 1.200 1.100 100 ?.09%
Abbonamenii riviste, glornali 1.081 -1.081 -100,00%
Spese di roppresentaniza 412 872 -440 -52,75%
Alfre sopravvenlenze non straordinarie 103727 40.514 70211 173,29%
Minusvalenze su cessiont di beni aventi carattere ordinario 8.386 8.384
Costi acquisto e produzione Titoll E.E, 34.981 -34.981 -100,00%
Totale 150.404 105.751 44,853 42,81%

In generale | costi relativi agll onert diversi sono in linea con I'esercizio precedente, ad eccezione delie
sopravvenienze non sfraordincrie dovute al conguaglio degli importi relativi al Gse per ritiro dedicato d




C) PROVENTI E ONERI FINANZIARI

C.1¢) Allri proventi finanziari

PROVENTI DA PARTECIPAZIONI

Dividend! Profitti da Alfri Totale
negoziazione

in imprese collegate 474,844 474.844
in altre imprese 13,492 13.492
Totale 488.334 488.336

t proventi finanziar riguardano ITncasso del dividendo relativo all’ esercizio 2013 di Estra spa e {'importo corrisposto da
Nuove Acque per gli anni 2012-2013.

Proventi diversi dai precedenti

31/12/2014 31/12/2013 Varlozione Vatiazione %

verso lerzi
Interessi attivi verso banche 26 35 -29 -52,73%
Altri provent finanzian 41.094 77.655 -36.561 -47 08%

Tolale 41,120 77.710 -356,5%0 -47,09%

It valore degh interessi attivi, o seguito della diminuita giacenza media dei depositi, s attesta a fine anno a liveli
inferiori rispetto cllo scorso esercidio. Gl altri proventi finanziar, comprendonao gli inferessi carmsposti dal comune di
Figine Valdamo sulle somme del canone anticipato corrisposto in fase di aggiudicazione della gara del servizio di
distribuzione gos metano per € 37.771,

C.17) Interessi e alti oneri finanziari

NA2/2014 31/12/2003  Variazione Variazione %
Oneri finanziar su:
debili verso banche per scoperfi di C/C 62.969 40.956 2003 3,29%
debitl per miutui & aifrt prestitl g M/L termine 14.661 22.448 -7.787 -34,69%
Alfri oneri finonzior;
commission] e spese bancarie 15.198 15781 -583 -3.69%
Totale 92.828 99.531 -6.703 -8,737%

Non si registrane variazioni significative relative dlla dinamica degli oneri finanziari.
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E)} PROVENTI E ONERI STRAORDINARI

31/12/2014 31/12/2013  Variazione Variazlone %
Proventi straordinari:
Aliri proventi straordinari 97.264 27.264
Totale 97.264 97.264 |

| proventi straordinar riguardane interamente la plusvalenza oftenuta dalla cessione dells quote ad Eta3 spa din.

140.000 azioni di Estra spa.

ALTRE INFORMAZIONI

COMPENSI AMMINISTRATORI E SINDACI

31/12/2014 31/12/2013  Vorigzione Variazione %

COMPENSI AD AMMINISTRATOR? 462,833 80.712 -17.879 -22,15%
COMPENSI Al SINDACH 29.348 57.739 -28.371 -49,14%
92,201 138.451 -44,250 -3341%

INFORMAZICNI RELATIVE ALLE OPERAZIONI REALIZZATE CON PARYI CORRELATE

Con riferimento alf'art. 2427, primo comma, n. 22 bis C.C., la Societd non ha posto in essere operazioni rilevanti con
parti corelate non in linea con quelle praticate in una medesima fransazione con una parte indipendente e
concluse a non normali condizioni di mercato,

I rapporti con {e parti correlate, principaimente Estra Spa e Centria $il, sono gid stall evidenziati
precedentemente all'interno del presente documento.

INFORMAIZIONI RELATIVE AGLI ACCORDI NON RISULTANT! DALLO STATO PATRIMONIALE

Con riferimente allart. 2427, primo comma, n.22 ter, C.C., ka Societd non ha in essere accord non risultantt dalle
Stato Patimoniale.

Arezzo 04/04/2015

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
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